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EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUizZA DE DIREITO DA 32 VARA DE
FALENCIAS E RECUPERAGCOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL CIiVELDA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Autos n° 1072255-61.2022.8.26.0100

LASPRO CONSULTORES LTDA, neste ato representada
por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, inscrito da Ordem dos Advogados do
Brasil — Secao de Sao Paulo sob n° 98.628, nos autos da RECUPERA(;AO JUDICIAL
em epigrafe, requerida por IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA., vem

respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar o Relatorio Inicial,

nos termos no artigo 22, Il, alineas “a” e “c” da, Lei n°11.101/2005.
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. INTRODUGCAO

I.1.  HISTORIA, ATIVIDADE E INSTALACAO

1. A IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA
esta sediada (para fins fiscais) a Avenida Paulista, n® 1.636, Cj. 04, Pav. 15 —
Cerqueira César, Sao Paulo — SP, CEP 01.310- 200 e possui como capital social o
montante de R$ 5 milhdes (cinco milhdes de reais), dividido em 5 milhdes (cinco
milndes) de quotas, totalmente subscritas e integralizadas em moeda corrente
nacional e detidas pela titular I3PAR PARTICIPACOES S.A.

2.  Sua atividade principal, iniciada em 2012, consiste no
comércio atacadista de energia elétrica, corretagem, representacao, intermediacao,
compra, venda, importacao e exportacao, organizada e regida nos termos do contrato
social e das demais disposicoes aplicaveis, holdings de instituicdes nao financeiras e
prestacao de servigos de assessoria, consultoria, orientacéo e assisténcia operacional

para gestdo de energia.
1.2. RAZOES DA CRISE E DESDOBRAMENTOS

3. As dificuldades econdmico-financeiras tiveram inicio
em julho 2021, em razdo do cenario de escassez hidrica e compra de energia no
mecanismo de venda de excedentes para o periodo de janeiro a dezembro de 2022.

4. Em setembro de 2021, a empresa negociou a venda
de energia de longo prazo no mercado livre para um consumidor industrial, operacao
que, naquela oportunidade, fora escriturada no seu balanco. Contudo, a operagao nao

se concretizou, culminando no agravamento da sua crise financeira.
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5. Em maio de 2022, a Recuperanda inadimpliu os
contratos no ambito do mercado de venda de excedentes, os quais totalizavam a
quantia de R$ 8.778.867,91 (oito milhdes, setecentos e setenta e oito mil, oitocentos

e sessenta e sete reais e noventa e um centavos).

6. Diante disso, a CCEE (Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica) determinou o desligamento da IDEAL ENERGIA do seu quadro
associativo, situagédo esta que acarretou o ajuizamento da tutela cautelar antecedente
n® 1067345-88.2022.8.26.0100, em tramite perante a 422 Vara Civel do Foro Central
do Estado de Sao Paulo, em segredo de justica, para fins de reestabelecimento liminar

do registro da empresa junto a CCEE.

7. A medida liminar foi inicialmente concedida pelo
prazo 15 dias, condicionada a deliberacdo da CCEE acerca de pedido de
parcelamento apresentado pela Recuperanda. A CCEE, contudo, indeferiu o pedido

de parcelamento, ratificando o cancelamento do registro da empresa.

8. Assim, com objetivo de manter a sua atividade
econdmica e funcao social, a Recuperanda ajuizou o pedido de Recuperacgao Judicial,
para fins de reestruturacdo do endividamento acumulado nos ultimos anos. Pugnou,

ainda, em sede cautelar, por sua reinsercao nos quadros da CCEE.

9. Em 04 de agosto de 2022, foi deferido o
processamento da recuperacao judicial, conforme decisao de fls. 68.025/68.035, bem
ainda o pedido para reinsercao da Recuperanda no quadro associativo da Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE), pelo prazo de 45 (quarenta e cinco) dias.
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10. Igualmente, foram deferidos os demais pedidos da
Recuperanda para: (i) declarar a nulidade e/ou ineficacia das disposi¢coes que
permitem a rescisao dos contratos firmados com os adquirentes-contrapartes listados
no documento de fls.67.931/67.937, em razdo do simples pedido de recuperagéo
judicial; e (ii) determinar o restabelecimento da vigéncia dos contratos listados
fls.67.931/67.937, pelo 45 (quarenta e cinco) dias.

Il. DA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

11. Cabe observar que a Recuperanda é a responsavel
pelo fornecimento das informacgdes acerca de suas atividades contempladas neste
Relatério, inclusive sob as penas do art. 171, da Lei 11.101/05.

12. A situacdo operacional € apresentada a partir dos
documentos apresentados referentes ao exercicio de 2018 a junho de 2022, os quais
foram disponibilizados pelas Recuperandas nos autos: (A) Balanco Patrimonial; (B)

Demonstracédo do Resultado do Exercicio; (C) Fluxo de Caixa; e (D) Funcionérios.

A. BALANCO PATRIMONIAL
13. Os Ativos, em constante crescimento entre 2018 e

2021, somavam R$ 158 milhdes (cento e cinquenta e oito milhdes de reais), passando
a apresentar, em junho de 2022, a importancia de R$ 46 milhdes (quarenta e seis
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milhdes de reais), em razao, principalmente, da reducédo da rubrica Instrumentos

Financeiros Derivativos', que equivalem a 29% dos bens e direitos.

Evolucdo dos Ativos (Em milhares de RS)
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s [nstrumentos Financeiros Derivativos
Contas a Receber

N |mpostos Diferidos, Impostos a Recuperar e
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mmmm Qutros Créditos

Caugdes e Garantias
I |nvestimentos
. | mobilizado

em— A0S

2018
3.769
7.325
16.547

294

24

26
27.985

2019
624
6.605
31.006

1.613

2,745

51
123
42.767

2020 2021 junf22
9.358 4.065 741
15.740 121.634 13.249
23.632 31.652 7.606
888 629 24.004
42 66 70
110 131
113 195 457
49.883 158.372 46.126

! Instrumentos financeiros derivativos - marcagdo a mercado (“MTM”): A Recuperanda possui um
portifélio de contratos de energia futuros, que compreendem a compra e venda de energia, visando
atender ofertas de consumo ou fornecimento de energia, do qual possui flexibilidade para gerenciar
estes contratos com o objetivo de obter ganhos por variagdes nos pregos de mercado, considerando
suas politicas internas e limites de risco. A Recuperanda centraliza as transa¢des de compra e venda
de energia para atender seu o objetivo principal que é comercializagdo de energia elétrica no Mercado
Livre de Energia. Tais operagdes de compra e venda de energia sdo transacionadas em mercado ativo
e atendem a definigdo de instrumentos financeiros, devido ao fato de que sao liquidadas em energia, e
prontamente conversiveis em dinheiro. Tais contratos sdo contabilizados como derivativos segundo o
CPC 48 e sao reconhecidos no balango patrimonial pelo valor justo, na data em que o derivativo é
celebrado, e é reavaliado a valor justo na data do balango.
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e Qutros 52% dos Ativos, em junho de 2022, referem-se, principalmente, aos

Impostos Diferidos, somados aos Impostos a Recuperar e IR/CSLL

Antecipados, na monta de R$ 24 milhdes (vinte e quatro milhdes de reais).

e O Contas a Receber apresenta instabilidade nos saldos dos ultimos anos,

totalizando, em junho de 2022, R$ 7,6 milhdes (sete milhdes e seiscentos mil

reais); 0s principais montantes em aberto sdao devidos pelas seguintes
empresas: BOLT ENERGY COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA,

SHELL ENERGY DO BRASIL LTDA e 2W ENERGIA S/A.

e Representado pelo saldo de R$ 457 mil (quatrocentos e cinquenta e sete mil

reais), o Imobilizado/Intangivel € composto por:

IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA
CNPJ: 17.070.597/0001-43

ATIVO NAQ CIRCULANTE
POSICAO BENS 06/2022
INTANGIVEL

CONTA PATRIMONIAL : 646 - SOFTWARES EM DESENVOLVIMENTO

DATA DESCRIGAQ VALOR
16/08/2021 SERVICO TOMADOC NF. 144 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 15.000,00
08/09/2021 SERVICO TOMADOC NF. 152 LIVEN TECNCOLOGIA LTDA 51.000,00
07/10/2021 SERVICO TOMADO NF. 155 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 36.000.00
0211172021 SERVICO TOMADO NF. 164 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 36.000,00
0211272021 SERVICO TOMADGC NF. 170 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 27.000,00
04/01/2022 SERVICO TOMADGC NF. 177 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
02/02/2022 SERVICO TOMADO NF. 3-2 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
03/03/2022 SERVICO TOMADO NF. 7-2 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
04/04/2022 SERVICO TOMADO NF. 13-2 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
02/05/2022 SERVICO TOMADOC NF. 20-2 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
02/06/2022 SERVICO TOMADO NF. 27-2 LIVEN TECNOLOGIA LTDA 45.000,00
TOTAL DA CONTA PATRIMONIAL 435.000,00
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IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA
CNP): 17.070.597/0001-43

idedl

ATIVD MED CIRCULANTE .
POBIGAD EENE D&I02T enargia
ATIVO IMDEILIZADD -
CONTA PATRIMONIAL : 117 - MOVEIE E UTEN 2IL1D2
EALDO A

DATADE WALDR DE TAXA DEPRECIAGAD DEFRECIAR -
CODIBOEEM: DE SCHIQ»‘D A{ILIIBII;»!.G MUIBIQL&.G DEFHECIAQ.!D ACUMULADE VALDR BEM
62 ARMARIO ALTO FECHADD FOEP BD X 48 PRIMA CR CR PIDE 20 1.115,00 104 5330 102870
83 ARMARIO ALTO EXECUTIVDG FDOPE B0 X 45 FRIMA CR CR TDA20E 557,00 10% E310 213,50
TOTAL D& CONTA PATRIMONIAL 211600 17E.40 1.539,80
COMTA FATRIMOHNIAL : BEZ - COMPUTADORESR E FERIFERICDE

EALDO A

DATADE WALDR DE TAXA DEF'HECIAQ-‘»’.G DEFRECIAR -

CODIGOEEM: DE SCHIQED AgUEIGED AQUIBCAD DEFRECIAGED ACUMULADE VALDOR BEEM
WICROCOMSUTADOR FORTATIL DELL INESIRON 15 3357 20 S1E.EC

Z CORMFUTADOR PORATATIL DELL INEFIRON 15 20% 170,04
k] X ETATION UNNEREAL DELL O1D0C 20% 24,00
14 ‘220 CRUCIAL EXSDD, 28DGH, BATA, LEITURA S4IMED, GRAN 20% 34,70
Bl REFLICADOR CE 2% Serl EE
5 LOHITOR BANIUNG 1 20% 115, 7C
g2 crocomputador Fortatl Owil imspieo) 20% Z3IZETT
5B crocompuiador Forbatl Dl imspieon 20% 255503
& S OMIFUTADOR PORATATIL DEL 20% T2 AT
&0 MITOR DELL 18,5 ELS16H 20% TOOE2
g4 MNOTEBDOK LEMONWD BE145-15AP| NWINDD E 20 253035
&5 MNOTEBDOK LEMOWD E145-12AP| WINDOWS 1 3 20 253035
EH NSCmocenputadnr Fored] Dell vosim 15 2515 3 20 E=E
TOTAL D CONTA PATRIMONLAL 43.385.83 23.718.57 15.665,26
TOTAL ATIVD IMOBILIZADOD 45453 82 23.89497 21.604. 86

14. Por outro lado, observa-se que o Passivo Total

experimentou crescimento no transcorrer dos ultimos anos, perfazendo, em 2021,

dividas de R$ 138 milhdes (cento e trinta e oito milhdes de reais). No exercicio

corrente, este até junho, registrou reducdo proxima a R$ 50 milhdes (cinquenta

milhndes de reais), em razdo da rubrica Instrumentos Financeiros Derivativos,

passando a apresentar dividas na ordem de R$ 87,8 milhdes (oitenta e sete milhdes

e oitocentos mil reais).
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Evolugdo do Passivo Total (Em milhares de RS)

160.000
140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
o I [ I L
) 2018 2019 2020 2021 jun/22
mmmm Fornecedores 16.080 30.164 22.965 32.291 18.782
I Emprestimos e Financiamentos - - - - 3.021
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.619 7.909 17.954 94.469 59.332
mmmm |mpostos Diferidos 1.486 - - 10.894
N |mpostos e ContribuicBes a Recolher 536 1.032 1.163 176 210
Adiantamentos - - - - 6.338
B Salarios e Encargos Sociais 81 60 49 25 87
I Outras Obrigacdes 384 338 426 332
e Passivo Total 22.186 308,502 42,557 138.187 87.769

e Ademais, 67% do Passivo Total, em junho de 2022, referem-se aos
Instrumentos Financeiros Derivativos.

e Qutros 21% do Passivo Total, em junho de 2022, referem-se as obrigacoes
com os Fornecedores, das quais os valores devidos as empresas SHELL
ENERGY DO BRASIL LTDA, EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE
ENERGIA S/A, EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA S/A e CELG
DISTRIBUICAO S/A perfazem aproximadamente R$ 11,5 milhdes (onze
milhdes e quinhentos mil reais).

e No primeiro semestre de 2022, foram reconhecidos o montante de R$ 3 milhdes
(trés milhdes de reais), relativos ao Empréstimos e Financiamentos,
indicando a necessidade de recursos de terceiros para manutencdo da
atividade, estando distribuidos da seguinte maneira:
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IDEAL ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA
CNPJ: 17.070.597/0001-43

151 2.1.1.01 EMPRESTIMOS NACIONAIS 3.020.803,19
CNPJ MNOME/RAZAO SOCIAL VALOR TOTAL
60.701.190/0001-04  ITAU UNIBANCO §/A 1.466.093,19
30/06/2022 LIS - LIMITE DE CONTA ITAL S/A 1.466.009,19
28.760.176/0001-80  13PAR PARTICIPACOES S/A B22.704,00
08/08/2022 EMPRESTIMOS PJ X PJ - |3PAR PARTICIPACOES SiA 23.654,00
08/06/2022 EMPRESTIMOS PJ X PJ - 13PAR PARTICIPAGOES SiA 77.000,00
15/0612022 EMPRESTIMOS PJ X PJ - |3PAR PARTICIPACOES SiA 520.000,00
20/06/2022 EMPRESTIMOS PJ X PJ - I3PAR PARTICIPAGOES SIA 101.600,00
24/0B/2022 EMPRESTIMOS PJ X PJ - I3PAR PARTICIPACOES SIA 100.450.00

EMPRESTIMOS PESSODA FiSICA 732.000,00
29/06/2022 EMPRESTIMOS PF X PJ - RICARDO NEVES DE MIGUEL 366.000,00
29/0612022 EMPRESTIMOS PF X PJ - LUCIANOD DE ALBUQUERQUE 366.000,00

15. A movimentacdo do Patrimoénio Liquido esta
atrelada ao resultado obtido. Assim, apresentando consideravel reducao no primeiro
semestre de 2022, a rubrica apresentou a importancia de R$ 42 milhdes (quarenta e
dois milhdes) a descoberto, indicando insuficiéncia na geracédo de caixa para cobrir

todos 0s gastos incorridos no periodo.

16. Ademais, no exercicio corrente, foi reconhecida a

importancia de R$ 2.2 milhdes (dois milhdes e duzentos mil reais), a titulo de AFAC —

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital, operacido que esta a merecer maiores

esclarecimentos de parte da BRecuperanda.

17. Observa-se que o0s adiantamentos para futuros

aumentos de capital realizados, sem que haja a possibilidade de sua devolucao,

devem ser registrados no Patrimbnio Liquido, apds a conta de capital social. Caso

haja qualquer possibilidade de sua devolugao, devem ser registrados no Passivo Nao
Circulante.
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Balanco Patrimonial - Em Milhares de R$ 2018 2019 2020 2021 jun/22
Ativo 27.985 42.767 49.883 158.371 46.126
Circulante 25.549 39.973 42.368 56.806 20.641
Caixa e Equivalentes de Caixa 3.769 624 9.358 4.065 741
Instrumentos Financeiros Derivativos 4.915 4.508 9.336 20.394 10.223
Contas a Receber 16.547 31.006 23.632 31.652 7.606
IR/CSLL antecipados - - - 108 167
Impostos a Recuperar 294 1.090 - 521 1.835
Outros Créditos 24 2.745 42 66 70
Nao Circulante 2.436 2.794 7.515 101.566 25.485
Instrumentos Financeiros Derivativos 2.410 2.097 6.404 101.240 3.027
Caucgbdes e Garantias - - 110 131 -
Impostos Diferidos - 523 888 - 22.002
Investimentos - 51 - - -
Imobilizado/Intangivel 26 123 113 195 457
Passivo 27.985 42.767 49.883 158.371 46.126
Circulante 20.700 38.802 32.825 64.309 87.461
Fornecedores 16.080 30.164 22.965 32.291 18.782
Emprestimos e Financiamentos - - - - 3.021
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.619 7.208 8.222 20.591 59.024
Impostos Diferidos PIS/COFINS - - - 2.513 -
Impostos Diferidos IRPJ/CSLL - - - 8.381 -
Impostos e Contribuigées a Recolher 536 1.032 1.163 176 210
Adiantamentos - - - - 6.338
Salarios e Encargos Sociais 81 60 49 25 87
Outras Obrigagdes 384 338 426 332 -
Nao Circulante 1.486 701 9.732 73.878 308
Impostos Diferidos 1.486 - - - -
Instrumentos Financeiros Derivativos - 701 9.732 73.878 308
Patriménio Liquido 5.798 3.263 7.325 20.184 - 41.642
Capital 3.000 4.000 5.000 5.000 5.000
AFAC - - - - 2.205
Lucros/Prejuizos Acumulados 2.798 | - 737 2.325 15.184 15.184
Lucros/Prejuizos Exercicio - - - - - 64.031

18. Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, observa-se:
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indices de Liquidez
Liquidez Corrente

Liquidez Geral
indice de Endividamento Geral

EG 79% 92% 85% 87%  190%

¢ O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitacdo das
obrigacbes com vencimento em curto prazo (registradas nos Passivo
Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo

(registrados no Ativo Circulante), cujo cenario ideal é igual ou superior a 1

(um), estando em situacao insatisfatéria a partir de 2021.

e Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de
dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste célculo, ndo se considera

os bens imobilizados para liquidagao), apresentando-se abaixo do cenario

ideal, que é igual ou superior a 1 (um), em junho de 2022.

e O indice de Endividamento Geral demonstra o percentual que as dividas
constituidas representam de seus ativos totais, sendo consideradas as
disponibilidades, recebiveis e bens, em que o cenario ideal se faz em até

100%, ou seja, quando o total de dividas é inferior ou iqual aos ativos.

Dessa maneira, nota-se, em junho de 2022, situacao insatisfatoria, uma vez

que a totalidade das obrigacées constituidas € superior aos seus bens e
direitos. Observa-se que 76% dos Ativos, em junho de 2022, sdo compostos

pelos Instrumentos Financeiros Derivativos e Impostos Diferidos.
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B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

19. Entre os anos de 2018 e 2021, as Receitas Liquidas
foram crescentes, salvo em 2020, quando foi observada leve reducéo. No exercicio
de 2022, este até o més de junho, auferiu a importancia de R$ 73 milhdes (setenta e
trés milhdes de reais), equivalendo a apenas 20% do registrado no ano anterior,

insuficientes para cobrir 0s gastos incorridos no mesmo periodo, refletido no resultado

negativo de R$ 64 milhdes (sessenta e quatro milhdes de reais).

Acumulado
Demonstracao do Resultado do Exercicio - R$ 2018 2019 2020 2021 jun/22
Receita Liquida 200.826 267.023 266.904 364.615 73.469
(-) Custo dos Produtos Vendidos - 191.706 |- 261.035 |- 253.094 |- 362.275 |- 86.390
(+/-) Resultado Instrumentos Derivativos 3.363 |- 4.546 |- 825 26.660 |- 66.471
= Resultado Bruto 12.483 1.441 12.985 29.000 |- 79.392
(-) Despesas Operacionais - 2.063 |- 3.647 |- 3.382 |- 2.803 |- 7.226
(-) Despesas Administrativas - 2.015 |- 3.921 |- 3.760 | - 2.969 |- 1.560
(+) Receitas Financeiras 63 236 220 277 89
(-) Despesas Financeiras - 111 |- 3 - 150 |- 109 |- 404
(-/+) Equivaléncia Patrimonial - 41 |- 41 - -
(-/+) Outras Receitas/Desp. Operacinais - - 349 |- 2 - 5.351
= Resultado Operacional 10.420 |- 2.207 9.602 26.197 |- 86.617
(+ - ) Despesas/ Receitas Nao Operacionais - - - - - 14
IRPJ/CSLL Correntes - 2.417 |- 794 |- 3.589 - -
IRPJ/CSLL Diferido - 1.143 1.546 281 |-  9.064 22.600
= Lucro Liquido do Exercicio 6.860 |- 1.455 6.295 17.133 |- 64.031

B. FLUXO DE CAIXA

20. No método indireto de elaboracdo da Demonstracéao
do Fluxo de Caixa, o lucro liquido ou o prejuizo, apresentado na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio, é ajustado pelos efeitos de transacées que nao envolvem
caixa. Assim, nota-se que, em junho de 2022, o “Resultado Ajustado” foi negativo em

R$ 20 milhdes (vinte milhdes de reais).
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21. Ao considerar as atividades operacionais, de
investimentos e de financiamento, sendo este relativo a captacdo de recursos de
terceiros, além de AFAC, cuja movimentagdo se deu somente no primeiro semestre
de 2022, a Recuperanda encerra o periodo analisado com reduc¢éao liquida de caixa
na ordem de R$ 3,3 milhdes (trés milhdes e trezentos mil reais).

Em milhares de R$

Atividades Operacionais 2018 2019 2020 2021 jun/22
Resultado do Exercicio 6.860 -1.455 6.295 17.133 | -64.031
Ajustes que nao afetam o caixa

Marcagao a contratos de comercializagéo de energia -3.705 3.001 825 | -26.660 | 66.471
Impostos Diferidos - - -281 9.064 | -22.600
Depreciagao e Amortizagdo 3 3 20 16 5
Equivalencia Patrimonial - -41 -412 - -
Perdas Alienagéo de Investimentos - - 453 - -
Baixa Ativo Imobilizado - - - 69 14
(=) Resultado Ajustado 3.158 1.508 6.900 -378 | -20.141
Reducéao (Aumento) de Ativos -15.864 | -17.975 11.166 -8.673 | 19.148
Contas a Receber -16.546 | -14.459 7.374 -8.020 24.046
Impostos a Recuperar -293 -796 1.090 -629 -1.373
Outros Créditos 975 -2.720 2.702 -24 -3.525
Aumento (Reducao) de Passivos 18.566 14.514 -6.979 8.221 -7.408
Fornecedores 16.079 14.085 -7.199 9.325 | -13.509
Salarios e Encargos Sociais 52 -21 -1 -24 62
Obrigacdes Tributarias 565 496 3.503 -986 33
Outras Contas a Pagar 384 -46 99 -94 6.005
Impostos Diferidos 1.486 - - - -
IR e CSLL Pagos - - -3.371 - -
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 5.860 -1.948 | 11.087 -830 ( -8.401
Caugdes e Garantias - - - |- 21 131
Venda e Compra de Investimento - |- 10 - - -
Aplicagdes Financeiras - - |- 110 - -
Aquisicao de Imobilizado - 29 |- 107 |- 10 |- 2 |- 10
Aquisicao de Intangivel - - - |- 165 |- 270
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento - 30 (- 117 |- 120 |- 188 |- 149

Atividades de Financiamento

Aumento de Capital 2.000 - - - -
Dividendos pagos -4.062 -1.080 -2.233 -4.275 -
Captagéo de Emprestimos e Financiamentos - - - - 3.021
AFAC - - - - 2.205
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento - 2.062 |- 1.080 |- 2233 |- 4.275 5.226

Aumento (redugéo) no saldo de Caixa e Equivalentes a Caixa 3.769 | -3.145 8.734 | -5293| -3.324

Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa Inicio Exercicio 3.769 624 9.358 4.065

Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa Final Exercicio 624 9.358 4.065 a1
Aumento (reducéao) no saldo de Caixa e Equivalentes a Caixa 3.769 -3.145 8.734 -5.293 -3.324
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22. As fls. 390/403 dos autos, encontra-se a projecéo do
fluxo de caixa de agosto de 2022 a janeiro de 2027, contendo a seguinte estrutura:

agolid set/1d out/a2 | N6 dez/26 jany'27 |
Créditos Tributirios

PIS/COFING RS 1 B53.603 RS 1,822.439 RS 1.074.131 | RSO RSO RSO |
L1 RS 137491 RSD RSO | RSO R&D RSO |

CSLL 5 34 450 RGO &0 | RSO RSO RSO
| |
Caixa Iricial A% 16.868 RS 2081531 RS 5.211.078 | RS H053.7E9 RS HL232.092 R 20.415.273 |
| |
Receita Liquida RS 4.661.230 RS 31.765 488 RS 3379241 R$ 213375 RS 219.027 RS 218,856 |

f=caita Operacional Bruta RE& T ATED2E RS 7.4E20.552 B 7284108 RS B711.741 RS 6.901.749 H5 6931 749
Recalts Costratod Aliaps RE 7ATEOXR RS 7 A0 552 BE 7 264108 | RS 111500 RS 111500 "5 111508 |
Receita Comtratos Futuros Lt Ao Ll B 600 240 5 GEN.14E RS 6 EN248 |
Custo da Mercadaria Vendida A% 2 &1 YeE BRI L as a8 * | 25 6476 617 5 B0 307 G 6600 585 |
Cutto de Campra Contr. Aualy RS2 E1S 150 553 715 065 RS B EE4BET | A SR BT A% 68 707 RS 65001 |
Custa de Compra Contr. Potunas L] B5 6 ACE D00 B 6 R 600 #S .67 1 600 |
PEICOFNS A5 43) 154 ARG 348 300 5012580 | 4% 71 1as UL RS 22308 |
Comipessagde Cred. PUS/COFINS RS 431 14 A% 348 308 RS 312580 | RS0 RS0 R&0 |
|
Resultado Beuto b 4,661.230 RS 3.705 428 RS 3,370,241 | /% 213.375 RS 719.027 RS 216.856 |
Despesas Operachonals RS 169, T8 RS 416,252 RS 663,025 | % 135604 -A% 135,504 A% 135.604 |
| |
Resultade Opesacionsl RS 4,091 440 RS 3.349.236 A% L716.216 | RS 7771 A% 83,423 5 B3 P52 |
Receitas/Deipesas Financeinss RS 16G RS 19956 RS 50356 | RS 201 483 RS 303,273 RS 205,114 |
M5/COFINS sobre receilas Financeiras A% E -R§ 1383 RE& X435 | RS 9 365 S 9457 RS 9.534 |
IRPI AS 1122.7M RS B RE &7 271 S 69,111 RS 63,507 |
=1 A5 404 245 LT RS 24290 RS 24952 -RS 25,005 |
Compensacio Créd. [AP) RS 132.491 RS0 Asa RSO RS0 RS0 |
Compentagio Créd C5LL RS 34460 RS0 AR50 | RSO RS0 B0 !
Resultado Liguido R% 2904 663 RS 2.229.547 RS 1.825.451 | RS 178.323 RS 183.181 RS 184.227
Caixa Final do Periode RS 2.081.531 R$ 5.211.078 RS 7.036.925 | €20.232.000 RS 20,415,273 RS 20,590,499 |

e Receita Contratos Atuais: na importancia de R$ 7.476.028 (sete milhdes,

quatrocentos e setenta e seis mil e vinte e oito reais) em agosto de 2022,
passando para R$ 111.501 (cento e onze mil, quinhentos e um reais) em janeiro
de 2027.

e Receita Contratos Futuros: a partir de fevereiro de 2023, projeta-se a entrada

de R$ 6.160.224 (seis milhdes, cento e sessenta mil, duzentos e vinte e quatro
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reais) para R$ 6.820.248 (seis milhdes, oitocentos e vinte mil, duzentos e vinte

e oito reais) em janeiro de 2027.

o Dessa maneira, observa-se constante decréscimo na projecao das receitas,
uma vez que a Receita Liquida, ou seja, deduzidos os Custos e incidéncia
de PIS/COFINS, soma, em agosto de 2022, R$ 4,7 milhdes (quatro milhdes
e setecentos mil reais), passando a apresentar, em janeiro de 2027, R$ 219

mil (duzentos e dezenove mil reais).

e Reducao das Despesas Operacionais e aumento das Receitas e Despesas

Financeiras.

e Resultado Liquido em linha decrescente quando comparado a agosto de 2022

e janeiro de 2027; no entanto, permanece positivo no transcorrer desse

periodo.

D. FUNCIONARIOS

26. Foi disponibilizada a Folha de Pagamento relativa ao
més de junho de 2022, indicando a existéncia de 5 (cinco) colaboradores, dos quais 3
(trés) sao estagiarios, além de 5 (cinco) diretores — Pré-labore, perfazendo,
conjuntamente, a importancia liquida na ordem de R$ 64 mil (sessenta e quatro mil

reais).

27. No entanto, as fls. 434 dos autos, consta declaragao
de que em razdo da reformulacdo administrativa e organizacional da sociedade,
atualmente ndo possui mais qualquer empregado, sendo que os débitos derivados da
legislacdo do trabalho serdo apresentados junto ao quadro de credores retificado para
todos os fins de direito.
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ll. RELACAO DE CREDORES

28. A relacdo de credores foi reapresentada pela
Recuperanda as fls. 67.924/67.930. As obrigacbes concursais somam a importancia
de R$ 70.912.573 (setenta milhdes, novecentos e doze mil, quinhentos e setenta e

trés reais), assim distribuidos:

Classe de Credor Valor dos Créditos
CLASSE | - Créditos Trabalhistas -RS 12.113
CLASSE Il - Créditos com Garantia Real RS -

CLASSE Il - Créditos Quirografarios -RS 70.804 656
CLASSE IV - Créditos Quirografarios ME/EPP -RS 95 804

IV. HONORARIOS PROVISORIOS

29. Em atengao ao deferimento do processamento desta
Recuperacao Judicial, tal como inicio das atividades desta Auxiliar no presente
processo, com deveres esculpidos no artigo 22, da Lei 11.101/2005, apresenta-se, na
oportunidade, proposta de honorarios provisorios, nos termos do artigo 24, caput e §§,
da LRF:

“Art. 24. O juiz fixara o valor e a forma de pagamento da
remuneragdo do administrador judicial, observados a
capacidade de pagamento do devedor, o grau de

complexidade do trabalho e os valores praticados no

mercado para o desempenho de atividades

semelhantes.
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§ 12 Em qualquer hipotese, o total pago ao administrador
judicial ndo excedera 5% (cinco por cento) do valor devido
aos credores submetidos a recuperacao judicial ou do valor
de venda dos bens na faléncia. (grifo nosso). “

30. Sobre os mencionados deveres do Administrador
Judicial Waldo Fazzio Junior leciona que:

“A fiscalizagdo dos negdcios da empresa em recuperagao
judicial compete, em regra, ao administrador judicial, no
despacho que defere o pedido de recuperagdo. O
administrador judicial fiscaliza sob a supervisdo do juiz.
N&ao se trata de administracao controlada, mas fiscalizada.
Regra geral, o administrador judicial ndao tem poderes
gerenciais. Isso nao significa, entretanto, que sua
participacdo seja meramente passiva. Com efeito, se
constatar a ocorréncia de fatos prejudiciais ao cumprimento
da recuperacao, devera comunica-lo ao érgao judiciario
para as providéncias cabiveis. Trata-se de auxiliar fiscal do
juizo, com responsabilidade idéntica a do administrador
falimentar, mas com atividade diversa. (...)

Neste ponto, é necessario colocar em pauta o

problema da qualidade do trabalho desenvolvido pelo

administrador judicial da recuperacédo, no sentido de

adotar medidas adequadas as condicoes de saude

financeira da empresa.

Segundo Jodao Carvalho das Neves, diversos obstaculos

podem comprometer a atividade de gestdo. Além da
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qualidade do administrador judicial, cuja profissdo ainda
nao é regulamentada no Brasil, dois problemas maiores se
apresentam. O primeiro diz respeito a cultura dos credores.
Aqueles que detém garantias ndo demonstram grande
interesse na recuperacao da empresa pelo fato de o seu
crédito ja estar garantido por bens do ativo imobilizado. Por
outro lado, os credores quirografarios ostentam créditos téao
baixos que ndo compensam os custos do seu empenho no

processo. O sequndo problema diz respeito a

remuneracao do administrador judicial, geralmente

irriséria, se comparada com a complexidade das

diversas tarefas que precisa desempenhar. Esses dois

obstaculos podem levar o administrador judicial a

adaptar seu trabalho as parcas possibilidades que lhe

sao oferecidas.

Na maioria dos casos, hem o devedor hem os credores

colocam a disposicio do administrador os

instrumentos necessarios a execucao de um trabalho

eficiente. Para a implementacdo de uma politica

satisfatéria de recuperacao empresarial, ha

necessidade de se proverem meios e condicoes de

gestao.” (grifo nosso).

31. Para Daniel Carnio e Alexandre Nasser de Melo:

2 FAZZIO JUNIOR, Waldo. Lei de faléncia e recuperagio de empresas. — 7. ed. — Sdo Paulo: Atlas, 2015, pp. 184-
185.
72-1141 | CT| MM |RJ 2 | RC

@ Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 m l Fone: + 39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro “ Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 « Sao Paulo/SP 20122 « Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é c6pia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, protocolado em 24/08/2022 as 19:22 , sob 0 nUmero WJMJ22414846941
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1072255-61.2022.8.26.0100 e codigo DAF8B82.



fls. 68624

* |

LASPRO

CONSULTORES

“(...) espera-se que os administradores judiciais exercam
suas fungdes com amplitude, tanto as lineares quanto as
transversais, comprometendo-se com o0 sucesso dos
processos de insolvéncia e, dessa forma, colaborando para

a superacao da crise econémica que assola no Brasil.

A reforma da lei acolheu a percepgdo da existéncia de
fungbes transversais da administradora judicial,
relacionadas a interpretacdo adequada de suas funcoes e
a necessidade de que sua atuagdo seja pautada pelo
comprometimento com o resultado eficaz do processo, com
a economia processual, com independéncia e

profissionalissimo”. 2

32. Diante desse contexto, para fazer frente as
responsabilidades inerentes ao encargo que lhe foi honrosamente confiado por este
Juizo, esta Administradora Judicial conta com a assessoria de profissionais
qualificados, como advogados e contadores.

33. No que respeita as particularidades do caso concreto,
observa-se que a matéria e objeto social da empresa Recuperada sao de extrema
complexidade, considerando os contratos de energia. Atinge-se, em complemento,
um passivo preliminar de, aproximadamente, R$ 70.912.573 (setenta milhées,

novecentos e doze mil, quinhentos e setenta e trés reais)

3 Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia; Ed: JurudDocs 2021; pag; 103;
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34. E importante destacar que, durante o periodo de
impugnacoes/habilitagdes administrativas, serdo respondidos diversos e-mails para
sanar duvidas e prestar esclarecimentos. E, em raz&o da complexidade e envergadura
do caso envolvendo contratos de energia, ndo pode ser descartada a realizagéo de

eventuais reunides com credores e Recuperanda acerca do processo.

35. Todas essas atividades objetivam o exemplar
cumprimento do encargo com a qualidade, transparéncia, presteza e diligéncia que se
espera desta Auxiliar.

36. Portanto, levando-se em consideracao a capacidade
de pagamento da devedora e o grau de complexidade do trabalho, a Administradora
Judicial propde a fixagdo de honorarios provisérios no valor de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) mensais, retroativos a data de assinatura do Termo de
Compromisso (05/08/2022), até a elaboracao da Relacao de Credores, atinente ao
artigo 72, §2°, da LRF.

37. Vale dizer que, com base nas informag¢des contabeis
trazidas na inicial, a Recuperanda obteve Receita na importancia proxima a R$ 73
milhdes (setenta e trés milhdes de reais) no exercicio de 2.022, apurando receita

média mensal de R$ 6,1 milhdes de reais.

38. Assim, o valor indicado por esta Auxiliar de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais, a titulo de honorarios provisorios,
correspondem a 0,81% (zero virgula um por cento) da receita média mensal, nao

comprometendo o resultado que ja se faz deficitario.
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39. De modo a destacar a adequacgao do valor proposto
ao caso concreto, indica-se os paradigmas abaixo, contendo passivo proximo ao atual

do caso em tela:

| PROCESSO | PASSIVO | PARCELAS HONORARIOS

1003801-36.2016.8.26.0101 RS 107.944.875,89 | RS 85.000,00
RS 50.000,00, RS 70.000,00 ou 100.000,00 -
adepender do faturamento

1012521-92.2016.8.26.0100 RS 89.381.200,38 | RS 42.626,10

1041771-05.2018.8.26.0100 RS 82.801.460,52

40. Referido valor ja engloba as despesas com os
prepostos indicados pela Administradora Judicial, valendo, novamente, destacar que
a complexidade do caso exige o destacamento de equipe multidisciplinar constituida

por advogados, contadores e estagiarios.

41. Salienta-se que os valores de reembolso das
despesas com diligéncias para vistoria das atividades desempenhadas pela
Recuperanda em sua sede nesta Comarca ficam excluidas da remuneragédo mensal

acima proposta.

42. Por fim, com o devido acatamento, esta
Administradora Judicial (Laspro Consultores Ltda) pede vénia para que, uma vez
fixados os honorarios provisoérios, seja autorizada a divisdo da verba, de forma
igualitaria, com a pessoa juridica Laspro Advogados Associados (CNPJ n°
03.679.304/0001-15).

43. Esclarece-se que tal medida ndo acarretara qualquer
6nus adicional a Recuperanda, tanto assim que a reparticdo dos honorarios entre as
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duas pessoas juridicas envolvidas na prestacao dos servicos ja foi acolhida por outros

juizos em outros casos4.

44. De todo modo, deixa ao elevado critério do Juizo a
fixacdo dos respectivos honorarios provisorios.

V. DOS ESCLARECIMENTOS REALIZADOS PELA RECUPERANDA ACERCA
DO LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA

45. Em atencdo aos 7 (sete) itens indicados por esta
Auxiliar no laudo de constatacdo prévia de fls. 67.941/67.983, em resposta da
apresentada pela foram esclarecidos apenas 5 (cinco) deles, ainda estando
pendentes de devida resposta os itens abaixo:

e Fsclarecer a Requerente a razdo de o arquivo “20220725 16 Contratos Cancelados”,

disponibilizado pelo Drive, ndo possuir data da operacéo/contratagdo;

e Informar a Requerente se houve a comunica¢do a CCEE acerca dos contratos rescindidos.

46. Alguns fatos chamaram a atengdo desta Auxiliar
quando prestados esclarecimentos sobre a identidade de enderecos, socios,

administradores e atividade empresarial havida com as empresas IDEAL ENERGIA

4 Como exemplos, citamos: (i) a Faléncia do Banco Cruzeiro do Sul, processo n® 1071548-40.2015.8.26.0100, 22
Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicial do Foro Central Civel da Comarca da Capital/SP; (ii) a Recuperagao
Judicial do Grupo UTC, processo n° 1069420-76.2017.8.26.0100, 22 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicial
do Foro Central Civel da Comarca da Capital/SP; (iii) a Recuperacdo Judicial do Grupo Agroplanta, processo n®
1002395-68.2019.8.26.0070, 12 Vara Civel da Comarca de Batatais/SP.
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SERVICOS LTDA, L3PAR PARTICIPACOES S.A, ECO PARTNERS INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
S/A, QoM ENERGIA COMERCIALIZADORA LTDA.

47. Expliquemo-nos.

48. As fls. 364, a Recuperanda informa que iniciou
negociacéo para a venda de metade da participagdo de sua holding controladora para a
Ecopartners, tendo as negocia¢des se estendido até agosto de 2021, quando houve o aceite
formal da proposta pelos sdcios controladores. (...) Em suma, a Ideal Energia contava com o
aporte de capital no valor de RS 28 milhdes, referente a transacdo de venda de metade do
capital social da holding controladora, que seria realizado entre dezembro de 2021 e junho de
2022, no entanto esse aporte nunca foi concretizado, comprometendo altamente o fluxo de

caixa da empresa.

49. Ocorre que, a despeito da informacéo supra, a nota
explicativa as demonstracdes financeiras juntada as fls. 181 indica que:

Em dezembro de 2021 a empresa Eco Partners Solar adquiriu uma participacao na
|3Par Participagbes S/A, controladora da Ideal Energia Comercializadora. Com isso,
foi estabelecido que a Empresa recebera um aporte de R$ 21 milhdes, até o final
do primeiro semestre de 2022. Ate abril de 2022, a empresa ja havia recebido um
AFAC no valor de R$ 2.205 milhdes.

50. Ou seja, ndo estd devidamente clara a operacao
realizada entre a controladora da Requerente (L3PAR PARTICIPACOES S.A) e a empresa
Eco PARTINERS. Nas medida em que a operacdo, a principio, ndo envolveu a
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Recuperanda e sim tdo somente a L3PAR PARTICIPACOES S.A.As, n&o se sabe ao certo
se: (i) houve verdadeiro aporte de capital na Recuperanda Ideal, ou (ii) simples
recebimento de valores pela empresa, diante da aquisicdo de parte de sua holding
controladora pela Eco Partners,

51. Vale destacar, alids, informagdo corroborada pel
prépria Requerente, que ha a identidade de enderecos, sécios, administradores e
atividade empresarial entre as empresas IDEAL ENERGIA SERVIGOS LTDA, L3PAR

PARTICIPACOES S.A, ECO PARTNERS INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES S/A, QaM ENERGIA
COMERCIALIZADORA LTDA.

52. Segundo a Requerente:

“(...) a Ideal Energia Comercializadora Ltda tem como sua
controladora a sociedade |3parParticipagdes S.A, que por
sua vez, também controla as sociedades Ideal Energia
Servicos Ltda e QQM Energia Comercializadora Ltda.

A Ideal Energia Comercializadora Ltda e a Ideal Energia
Servicos Litda e a Ideal Energia Servicos Ltda tinham em
comum o endereco de sede (coworking), e tem em comum
a controladora I3par Participacbes S.A e o0s
administradores ndo socios Thiago Goncalves da Silva,
Luciano de Albuguerque e Ricardo Neves de Miguel.

A Ideal Energia Comercializadora Ltda e a QQM Energia
Comercializadora Ltda tem em comum a controladora I13par

Participagdes S.A, os administradores ndo socios Thiago
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Goncalves da Silva, Luciano de Albuquerque e Ricardo
Neves de Miguel e o objeto social (comércio atacadista de
energia elétrica e holdings de instituicbes nao-financeiras).
No entanto, conforme declaracdes situadas as fls. 688/693,
a QQM Energia Comercializadora Ltda ndo possui

faturamento, ou seja, atividade.

A [3par Participagdes S.A, sociedade anbénima fechada,
tem como acionistas os Srs. Thiago Goncalves da Silva,
Luciano de Albuquerque e Ricardo Neves de Miguel,
administradores da ldeal Energia Comercializadora Ltda,
Ideal Energia Servigos Ltda e QQM Energia
Comercializadora Ltda, os Srs. Caio da Costa
Nepomuceno, Luiz Augusto Ribeiro de Oliveira e a
Ecopartners Investimentos e Participacdes S/A.

A Ecopartners Investimentos e Participacoes S/A nao
aportou os valores que se comprometeu por ocasiao
da aquisicao de acoes na controladora
I3parParticipagcées S.A, sendo que os demais acionistas
estdo deliberando sobre qual conduta adotar em relagéo ao
tema, se irdo excluir a Ecopartners Investimentos e
Participacdes S/A do quadro acionista ou se promoverao a
competente agao judicial de cobranca, em qualquer um dos
casos, reivindicando perdas e danos”. — grifo nosso

53. Em que pese a alegacao de que ndo houve o aporte

na controladora I3PARPARTICIPAGOES S.A, consulta junto a JUCESP revela a insergao
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da Eco Partners Investimentos e Participacées S/A no rol de acionistas da primeira.
Vejamos:

Acionistas (%) Agoes
ECOPARTNERS INVESTIMENTOS E
PARTICIPACOES S/A 47,5% 5700
RICARDO NEVES DE MIGUEL 15,83% 1.900
THIAGO GONGALVES DA SILVA 15,83% 1.900
LUCIANO DE ALBUQUERQUE 15,83% 1.900
CAIO DA COSTA NEPOMUCENO 2,5% 300
LUIZ AUGUSTO RIBEIRO DE . 300
OLIVEIRA *
Total 100% 12.000

54. Além disso, salta aos olhos o vulto do aporte
prometido em favor da Recuperanda — cerca de mais de 20 milhdes —, sobretudo se
considerado que o capital social de sua controladora, o veiculo do investimento ao

que tudo indica, atinge apenas R$12.000,00 (doze mil reais).

55. Noutro giro, observa-se a promessa de um
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital de R$ 2,2 milhdes (dois milhdes e
duzentos mil reais) a Recuperanda, quando, em verdade, segundo a nota explicativa
acostada no §48 deste petitorio, a Eco Partners Solar foi a empresa que adquiriu uma
participacdo na I3Par Participacbes S/A, controladora da Ideal Energia

Comercializadora.

56. Tecidas tais consideracdes, reputa-se de rigor que a
Recuperanda esclareca, detalhadamente, a operacdo de compra, pela Eco

PARTINERS, das acdes de sua controladora IBPARPARTICIPACOES S.A, indicando:
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e Como deu-se a operacgao realizada entre a sua controladora junto a empresa
Eco PARTINERS: (i) se houve o aporte de capital em seu beneficio (ldeal
Recuperanda) ou (ii) recebimento de valores em seu favor (Ideal Recuperanda)
e o motivo, na medida em que a operagdo, a principio, ndo envolveu a

Recuperanda e sim tdo somente a L3PAR PARTICIPACOES S.A.

e Esclarecer o motivo da consideravel promessa de aporte — cerca de mais de
20 milhées, considerando que o capital da controladora da Requerente atinge
apenas R$12.000,00 (doze mil reais);

e Justificar o montante de R$ 2,2 milhdes (dois milhdes e duzentos mil reais), a
titulo de AFAC - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital em seu
beneficio. Além disso, esclarecer o més a ele referente e a origem,

apresentando a documentagéao que suporte as informacgdes

VI. SOLICITACAO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES

57. Diante da analise dos documentos contabeis, esta

Auxiliar opina pela intimag&o da empresa devedora para, em complemento:
e Esclarecer a existéncia de 5 (cinco) diretores — com Pré-labore, considerando

no contrato social daquela oportunidade (desconsiderando a alteracédo
contratual) existir tdo somente 3 (trés) diretores, sendo eles: Ricardo Neves de
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Miguel, Luciano de Albuquerque e Thiago Gongalves da Silva — fls. 19 dos

autos.

VIl. DILIGENCIA

Data: 08.08.22

Local: Avenida Paulista, n° 1.636 — Conjunto 04 — Pav. 15 — CEP. 01310-200 —
Cerqueira César — Sao Paulo — SP

Preposto: Pedro Roberto da Silva

Presentes: Sr. Luciano Albuquerque — Diretor — Ndo Socio, Sr. Ricardo Naves de
Miguel — Diretor — N&o Saocio e Sr. Thiago Gongalves da Silva — Diretor — N&o Saécio.

Localizacao / Acesso

oo
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igéncia

l l Fone: + 39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
Via Visconti di Modrone n° 8/10
20122 « Milao/Itélia
edoardoricci.it
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Termo de Dil
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Preposto: Pedro Roberto da Silva

VIIl. CONCLUSAO

58. Com base nos documentos contabeis apresentados,
constatou-se que a IDEAL ENERGIA possui alto endividamento, sendo a maior parte
decorrente da marcagcdo a mercado, registrado na rubrica de Instrumentos
Financeiros Derivativos, obrigacdes com seus fornecedores e advindos da captacao

de recursos de terceiros, a exemplo a utilizacao de limite bancario.

59. Assim, ao considerar a totalidade de dividas
constituidas, nota-se que seus ativos sdo insuficientes para a cobertura do seu
endividamento, indicando que mesmo com a utilizagdo do imobilizado e intangivel,
permanece a necessidade de captacado de recursos, a fim de equalizacado do seu

fluxo de caixa.

60. Assim, indicando normalidade na operagao, entre
janeiro e junho de 2022, a IDEAL ENERGIA obteve de forma acumulada faturamento
na ordem de R$ 73 milhdes (setenta e trés milhdes de reais), que ndo se fez
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suficiente para cobrir todos os dispéndios incorridos no mesmo periodo, refletido no
resultado negativo de R$ 64 milhdes (sessenta e quatro milhdes de reais).

61. No entanto, observa-se que em anos anteriores a
operacao foi superavitaria, indicando capacidade de geracédo de caixa por meio da
sua atividade principal. Dessa maneira, a readequacao dos gastos e reorganizagao
do fluxo de caixa, através do auxilio da Recuperacao Judicial, possibilitariam, em
principio, a superagao da crise da IDEAL ENERGIA.

62. Aguarda-se, de todo modo, os esclarecimentos da

Recuperanda sobre os tdpicos V e Vi deste Relatério Inicial.

63. Por fim, esta Auxiliar pugna pela fixagdo dos
honorarios provisérios em R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) mensais, retroativos a
data de assinatura do Termo de Compromisso (05/08/2022), até a elaboracao da

Relacao de Credores, atinente ao artiqo 72, §22, da LRF, sem prejuizo do reembolso

das despesas com diligéncias para vistoria das atividades desempenhadas pela
Recuperanda.

64. Requer, ainda, seja autorizada a divisdo da verba, de
forma igualitaria, com a pessoa juridica Laspro Advogados Associados (CNPJ n°
03.679.304/0001-15).
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IX. ENCERRAMENTO

65. Essa Administradora informa que toda a
documentagéo verificada para a elaboragdo do presente relatdério encontra-se a
disposicao dos interessados, mediante agendamento prévio.

66. Sendo o que tinha para o momento, esta
Administradora Judicial se coloca a inteira disposi¢cao de Vossa Exceléncia, dos das
Recuperandas, dos credores, bem como do ilustre representante do Ministério Publico

para quaisquer esclarecimentos que se facam necessarios.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2022.

) )

L/-""/ /)1 i/ —-

LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial

Oreste Nestor de Souza Laspro
OAB/SP n* 98.628
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